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Lote 07 do Leilão Aneel 01/2026 (Etapa 2)

1 No Fato Relevante publicado em 03 de julho de 2026, a Companhia divulgou uma expectativa de economia de 30% sobre o CAPEX da Aneel

R$ 1.089 mm   
Investimento Aneel1

em Receita

R$ 96,7 mm

Relação RAP/CAPEX: 12,4%1

Entrada em Operação: 2031

SP
São Paulo - SP

(DESCRIÇÃO) 

LOCALIZAÇÃO: SP

CARACTERÍSTICAS: 

17,4 km de LT (345 kV)

SE 345/88 kV kV São Miguel
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TECP (TAP) | Emissão da Licença de Instalação

Licença integral do 

Projeto obtida em 

julho/2026

GO

MG

SP

Comunicado ao Mercado

10 de julho de 2026

TAP (LOTE 02) 

(GO – MG – SP)

RAP: R$ 276,8 milhões (ciclo 26/27)

CAPEX: R$ 2.051,8 milhões1

RAP/CAPEX: 11,67%²

CARACTERÍSTICAS: 551 km de LT 

(500 kV)

1) Capex estimado pela Companhia

2) Relação RAP/CAPEX calculada com base nos valores na data base do leilão.

SE Silvânia

SE Nova Ponte III

SE Ribeirão Preto

https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/7055e766-fc6d-42b3-9911-c19f8e89875a/2dd344f1-db23-6138-8e48-36b72df6ef03?origin=2
https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/7055e766-fc6d-42b3-9911-c19f8e89875a/373d4db6-92ff-b0ee-c582-f39cffba92bd?origin=2


Mudança do Critério Aneel e Aumento da RAP Contratada
RAP Cont ra tada C ic lo  2026/2027
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Ciclo

2025/26

(Critério Anterior)
R$ 2.770 R$ 1.268 R$ 919

Variação dos 

Indexadores 

para o 

Despacho 

2.268/26 

+4,72%

IPCA
(58,9%)

IGP-M
(24,1%)

PPI
(17,0%)

% 

RAP

+1,95%

(USD 134)

Informações em R$ MM

Ciclo

2025/26
(Critério Atual -

Proforma)1

R$ 2.770 R$ 1.205 R$ 919
(USD 134)

Ciclo

2026/27

(Critério Atual)

R$ 2.996 R$ 1.228 R$ 865
(USD 166)

Alteração na metodologia 

de apresentação da RAP 

dos contratos indexados 

ao IGP-M, passando de 

valores brutos para valores 

líquidos de PIS/Cofins

1) O valor apresentado considera o valor da Resolução Homologatória do ciclo 2025/2026 deduzindo o valor PIS/COFINS 

da RAP em IGP-M
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Dividendos Pagos no Período
(Em R$ milhões)Retorno aos 

Acionistas 

entre nossos 

pilares
Posição Acionária

14 de maio de 2026

Data de Pagamento
6 de julho de 2026

Aviso aos Acionistas

16 de junho de 2026

R$ 69,2 milhões

R$ 0,21 por Unit

R$ 0,07 por ações ON

R$ 0,07 por ações PN

48,9%
Payout

https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/7055e766-fc6d-42b3-9911-c19f8e89875a/d4da539b-cc5e-aba5-7bc6-31c786f25067?origin=2
https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/7055e766-fc6d-42b3-9911-c19f8e89875a/d4da539b-cc5e-aba5-7bc6-31c786f25067?origin=2


Fundiário - áreas 

negociadas (%)
100% 85% 95%

100% (SE)

85% (LT)

47% (SE)           

34% (LT)

100% (SE)            

1% (LT)
100% (SE) 100% (SE) 60% (SE) - -

Licenciamento Licenças já emitidas
Licença ambiental 

emitida em Jul/26

Em Análise no Órgão 

Ambiental7
Licença ambiental 

emitida em Mar/25

Em Análise no Órgão 

Ambiental

Em Análise no Órgão 

Ambiental

Em Análise no Órgão 

Ambiental

Maravilla: Licença 

ambiental emitida em 

Mai/26

Puno: em Análise no 

Órgão Ambiental

Licenças emitidas 

para as Subestações 

Bicentenário em 

maio/26 e Chavaría

em junho/26, outras 

licenças em análise 

do Órgão Ambiental

Cumprimento de 

etapas preliminares
-

Contratações

Realizadas

100% dos 

equipamentos 

contratados

- Engenharia

- Estruturas 

metálicas e cabos

- Equip. Pátio

- Obras e 

Montagem (LT e 

SE)

- Engenharia
100% dos 

equipamentos 

contratados

- Engenharia

- Estruturas 

metálicas e cabos

- Equip. Pátio

- Engenharia

- Engenharia

- Compensadores 

e Transformadores

- Equip. Pátio

- Estruturas 

metálicas

- Ponte rolante

- Isoladores e 

Condutores

- Engenharia

- Transformadores

- Equip. Pátio

- Painéis de média 

tensão

- Engenharia

- FACTS e 

Reatores

- Engenharia - Engenharia

Avanço de obras 

(%)
45% - - 79% - - - - - - -

Projetos em 

Implantação

Resultados 

Trimestrais2T26 7

Status dos projetos com obras em andamento

TECP – Detalhamento de Fases:

Fase 2

90% concluída

Fase 3

Não iniciada

Fase 4

Não iniciada

Fase 1

100% concluída

21,24% 22,53% 27,40% 16,99%

Fase Inicial

11,84%% RAP

O Lote 7 (1/2026 Etapa 2) e o Grupo 3 (Palca) estão em fase preliminar (leilões em julho de 2026 e em setembro de 2025)

Maravilla

+Puno Sur
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Principais Indicadores  "SOCIETÁRIOS”

Principais Indicadores  “REGULATÓRIOS”

R$ MM 2T26 2T25 Var.% 6M26 6M25 Var.% 

Receita Líquida 1.627,3 1.047,1 55,4% 2.882,9 2.270,9 27,0% 

EBITDA (Res. 156/22) 1.057,0 600,5 76,0% 1.869,1 1.533,1 21,9% 

Margem Ebitda 65,0% 57,3% 7,7 p.p. 64,8% 67,5% (2,7 p.p.) 

Margem Ebitda Ajustada 84,7% 67,8% 16,9 p.p. 83,7% 78,8% 4,9 p.p.

Resultado Financeiro (238,0) (206,0) 15,6% (540,1) (480,7) 12,4% 

Lucro Líquido consolidado 712,5 283,8 151,0% 1.050,3 769,1 36,6% 

(-) Minoritários Subsidiárias 295,8 139,0 112,9% 435,6 325,5 33,8% 

Lucro Líquido Alupar 416,6 144,9 187,6% 614,7 443,6 38,6% 

Lucro Líquido por UNIT (R$) 1,26 0,44 187,6% 1,86 1,35 38,6% 

Dívida Líquida 9.499,5 9.036,1 5,1% 9.499,5 9.036,1 5,1% 

Dív. Líquida / Ebitda 2,6x 3,0x - 2,6x 3,0x

R$ MM 2T26 2T25 Var.% 6M26 6M25 Var.% 

Receita Líquida 946,1 858,0 10,3% 1.942,9 1.715,5 13,3% 

EBITDA (Res. 156) 724,7 680,5 6,5% 1.519,4 1.366,1 11,2% 

Margem Ebitda 76,6% 79,3% (2,7 p.p.) 78,2% 79,6% (1,4 p.p.) 

Resultado Financeiro (238,0) (205,5) 15,8% (540,0) (479,5) 12,6% 

Lucro Líquido consolidado 294,7 316,0 (6,7%) 581,4 577,0 0,8% 

(-) Minoritários Subsidiárias 135,7 129,9 4,5% 273,5 250,8 9,0% 

Lucro Líquido Alupar 159,0 186,1 (14,6%) 307,9 326,2 (5,6%)

Lucro Líquido por UNIT (R$) 0,48 0,56 (14,6%) 0,93 0,99 (5,6%)

Dívida Líquida 9.499,5 9.036,1 5,1% 9.499,5 9.036,1 5,1% 

Dív. Líquida / Ebitda 3,2x 3,4x 3,2x 3,4x

Resultados 
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858,0 946,1 

2T25 2T26

186,1 159,0

44,2 (12,6) (32,5)

(20,4)
(5,8)

Lucro Líquido

2T25

EBITDA Depreciação

/Amortização

Resultado

Financeiro

IR e CSLL Minoritários Lucro Líquido

2T26

680,5 724,7

101,4 (1,8) (11,5) (6,2) (12,9) (7,0) (10,5) (5,7) (1,6)

EBITDA 2T25 Receita de

Transmissão

Venda de

Energia

Deduções Custos

Operacionais

Compra de

Energia

Administrativas e

Gerais

Pessoal/

Administradores

Equivalência

Patrimonial

Outras EBITDA 2T26

Receita Líquida

10,3%

Lucro Líquido

EBITDA

Resultados 
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Resultados Regulatórios (em R$ milhões)
Destaques  F inance i ros  do 2T26



1.047,1

1.627,3

2T25 2T26

Receita Líquida

55,4%

Lucro Líquido

EBITDA1

(1) ROM – Receita de Operação e Manutenção / RAC – Receita de Remuneração do Ativo da Concessão / RIF – Receita de Infraestrutura

600,5

1.234,1 1.180,7 1.057,0

8,3 43,4

340,7
243,0

26,0
109,7

(1,8) (53,4)
(11,0) (217,6)

(12,9) (7,3) (10,5)

EBITDA 2T25 ROM RAP RAC RIF Venda de

Energia

Deduções Custos

Operacionais

Custo de

Infraestrutura

Compra de

Energia

Adm. e

Gerais

Pessoal/

Adm.

Outras Receitas/

Despesas

Equiv.

Patrimonial

EBITDA 2T26

10
Resultados 
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144,9

563,2
416,6

456,5 10,4(6,2) (32,0)
(156,9)

Lucro Líquido

2T25

EBITDA Depreciação /

Amortização

Resultado

Financeiro

IR e CSLL Minoritários Lucro Líquido

2T26

Resultados Societários (IFRS, em R$ milhões)
Destaques  F inance i ros  do 2T26



Dívida Total R$ 919,6 MM

(-) Caixa e equivalentes de caixa R$ 1.142,5 MM 

(=) Dívida Líquida R$ (223,0) MM

9,6910,0 IPCA + 6,5%1

100% 
8ª Emissão de 

Debêntures

(R$ 919,6 milhões)

Curto Prazo Longo Prazo

Perfil da Dívida
(R$ milhões)

Composição da Dívida
(Indexador %)

Composição da Dívida
(R$ milhões)

Resultados 

Trimestrais2T26 11

Perfil da Dívida 2T26 | Controladora
End iv idamento

(1) SWAP para 96,35% CDI



Perfil da Dívida
(R$ milhões)

Composição da Dívida
(Indexador %)

Composição da Dívida
(R$ milhões)

Dívida Total R$ 14.871,4 MM

(-) Caixa e equivalentes de caixa R$ 5.371,9 MM 

(=) Dívida Líquida R$ 9.499,5 MM

20,5%

2,0%13,7%

63,8% 9.976,5

1.853,7

376,7

380,4

IPCA CDI

Cesta de MoedasTJLP

Debêntures Outros Bcos de 

Desenvolvimento

Moeda 

Estrangeira
BNDES (TJLP/IGPM)

Curto Prazo Longo Prazo

1.610,1

13.261,3

Perfil da Dívida 2T26 | Consolidado
End iv idamento

Resultados 
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Posição Acionária

13 de agosto de 2026

Data de Pagamento
60 dias pós aprovação

Ata da RCA

06 de agosto de 2026

Clique aqui:

Política de Dividendos

Dividendos Recomendados em RCA
Dest inação dos  Resu l tados  do 2T26

Dividendos Intercalares referentes ao 2T26
(Em R$ milhões)

R$ 69,2 milhões

R$ 0,21 por Unit

R$ 0,07 por ações ON

R$ 0,07 por ações PN

https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/7055e766-fc6d-42b3-9911-c19f8e89875a/5897884e-6b9e-5e0d-093a-6f2e96a1c74b?origin=2
https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/7055e766-fc6d-42b3-9911-c19f8e89875a/5897884e-6b9e-5e0d-093a-6f2e96a1c74b?origin=2
https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/7055e766-fc6d-42b3-9911-c19f8e89875a/d3f00d89-a240-0603-2f39-b707f1258d76?origin=1
https://ri.alupar.com.br/governanca/politica-de-dividendos-e-historico/
https://ri.alupar.com.br/governanca/politica-de-dividendos-e-historico/
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ALUP11 IBOV IEE

ALUP11: 3,1%

ALUP11 X IBOV X IEE
(2T26)

Volume Financeiro

Médio (YTD)

Valorização 2026 (YTD)

142T26
Resultados 

Trimestrais

Desempenho Comparativo aos Principais Índices do Mercado
Mercado de Cap i ta i s

2026: R$ 30,8 MM 



Aviso Legal

As demonstrações financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas de acordo com as práticas

contábeis adotadas no Brasil, as quais abrangem a legislação societária, os Pronunciamentos, as

Orientações e as Interpretações emitidas pelo Comitê de Pronunciamentos Contábeis e as normas

emitidas pela Comissão de Valores Mobiliários (CVM), conjugadas com a legislação específica

emanada pela Agencia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL. A ANEEL, enquanto órgão regulador, tem

poderes para regular as concessões. Os resultados serão apresentados em ambos os formatos, o

formato IFRS e o formato “Regulatórios”, para permitir a comparação com outros exercícios. Vale

ressaltar que os resultados no formato “Regulatório” não são auditados. A declaração de dividendos

da ALUPAR é feita com base nos resultados auditados (IFRS).

As afirmações contidas neste documento relacionadas a perspectivas sobre os negócios, projeções

sobre resultados operacionais e financeiros e aquelas relacionadas a perspectivas de crescimento da

ALUPAR são meramente projeções e, como tais, são baseadas exclusivamente nas expectativas da

diretoria sobre o futuro dos negócios. Essas expectativas dependem, substancialmente, de mudanças

nas condições de mercado, do desempenho da economia brasileira, do setor e dos mercados

internacionais e, portanto, sujeitas à mudanças sem aviso prévio.

Resultados 
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Contato RI

Tel.: +55 (11) 4571-2400 r.: 2481 | 2494 | 2363 

ri@alupar.com.br

mailto:ri@alupar.com.br
https://pt-br.facebook.com/alupar/
https://br.linkedin.com/company/alupar
instagram.com/aluparinvestimento/?hl=en

