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AVISO IMPORTANTE
Esta apresentação pode incluir declarações que representem expectativas sobre eventos ou resultados futuros de acordo com a regulamentação

de valores mobiliários brasileira. Essas declarações estão baseadas em certas suposições e análises feitas pela Companhia de acordo com a sua

experiência e o ambiente econômico e nas condições de mercado e nos eventos futuros esperados, muitos dos quais estão fora do controle da

Companhia. Fatores importantes que podem levar a diferenças significativas entre os resultados reais e as declarações de expectativas sobre

eventos ou resultados futuros incluem a estratégia de negócios da Companhia, as condições econômicas brasileira e internacional, tecnologia,

estratégia financeira, desenvolvimentos da indústria de serviços públicos, condições hidrológicas, condições do mercado financeiro, incerteza a

respeito dos resultados de suas operações futuras, planos, objetivos, expectativas e intenções, entre outros. Em razão desses fatores, os

resultados reais da Companhia podem diferir significativamente daqueles indicados ou implícitos nas declarações de expectativas sobre eventos

ou resultados futuros.

As informações e opiniões aqui contidas não devem ser entendidas como

recomendação a potenciais investidores e nenhuma decisão de investimento deve

se basear na veracidade, atualidade ou completude dessas informações ou opiniões.

Nenhum dos assessores da companhia ou partes a eles relacionadas ou seus

representantes terá qualquer responsabilidade por quaisquer perdas que possam

decorrer da utilização ou do conteúdo desta apresentação.
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CONSOLIDADO



(1) Ajustado: descontado do VNR da Distribuição, do EBITDA societário da Transmissão e com adição do EBITDA regulatório da Transmissão além dos efeitos não recorrentes e/ou não caixa

Desempenho Financeiro Consolidado

440

88

2T25 2T26

LUCRO LÍQUIDO
em R$ Milhões

ajustado recorrente (1)

-80%

2T25

JUROS

em R$ Milhões

2T26

SWAP 
+ MTM

EFEITO
ACORDO
ERO

1.590

2.734

DESPESAS FINANCEIRAS +72%

297

OUTRAS
DESPESAS

Levar impacto das despesas financ. Para endividamento

1.943
1.954

23

39

2T25 2T26

EBITDA ajustado recorrente (1)
em R$ Milhões

+Equivalência patrimonial da Norgás

1.966

1.993
+1,4%

Mesmo com evolução operacional, o lucro 
foi impactado pela pressão nas despesas 
financeiras do período

EFEITOS NÃO RECORRENTES E/OU NÃO CAIXA

Acordo entre o estado de Rondônia

e a ERO resultou na quitação de 

passivos históricos da CAERD, com 

recebimento líquido de caixa.

Acordo ERO 

+R$ 489 milhões no EBITDA  

+R$ 94 milhões no L.L

PRINCIPAIS IMPACTOS

Alienação de ativos 
de Transmissão

Reclassificação contábil dos 

ativos em processo de venda, 

sem efeito caixa e com impacto 

somente no resultado societário.

-R$ 596 milhões em outras 

receitas/despesas operacionais

PRINCIPAL IMPACTO

Saiba mais em nosso site
ri.energisa.com.br



(1) Ajustado: descontado do VNR da Distribuição, do EBITDA societário da Transmissão e com adição do EBITDA regulatório da Transmissão além dos efeitos não recorrentes e/ou não caixa

Desempenho Financeiro Consolidado

1.943
1.954

23

39

2T25 2T26

EBITDA ajustado recorrente (1)
em R$ Milhões

+Equivalência patrimonial da Norgás

1.966

1.993
+1,4%

440

88

2T25 2T26

LUCRO LÍQUIDO
em R$ Milhões

ajustado recorrente (1)

-80%

Mesmo com evolução operacional, o lucro 
foi impactado pela pressão nas despesas 
financeiras do período



Desempenho Financeiro

em R$ Bilhões

ENDIVIDAMENTO CONSOLIDADO

Consolidado

3,1 3,1

3,4 3,5

3,1

27,6 29,2 32,8 33,3 32,5

Dívida líquida / EBITDA ajustado covenants 12 meses (vezes) 

JUN 25 SET 25 DEZ 25 MAR 26 JUN 26

PRAZO MÉDIO 
DA DÍVIDA

6,7 ANOS

CUSTO MÉDIO 
DA DÍVIDA

99,7% do CDI

Quasi Equity e alienação de ativos reforçam a desalavancagem 
e fortalecem a estrutura de capital do Grupo

13 

4 6 
2 

5 4 

22 

jun/26 2026 2027 2028 2029 2030 Após
2030

Caixa | Aplicações Financeiras | Créditos Setoriais               Dívidas

CRONOGRAMA DE AMORTIZAÇÃO DA DÍVIDA
R$ bilhões

em R$ Milhões

DESPESAS FINANCEIRAS

2T25 2T262T26
Ex. CAERD

JUROS
SWAP
MTM

OUTRAS

(807)
(2) (1.786)

(948)

(1.590)
613

(2.734)

2T25
JUROS 

MTM + SWAP
OUTRAS 

DESPESAS Desp antes 
CAERD

EFEITO caerd
2t26

2T25 2T262T26
Ex. Acordo

ERO

JUROS OUTRAS
ACORDO 

ERO
SWAP 
+ MTM

+72%

ACORDO 
ERO
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Distribuição 
de energia

Energia 
de qualidade
para todos



Mercado de energia elétrica

Energisa seguiu crescendo acima do país

EMT e EMS  +6% 

ESS, EMR e ERO  +4%

Destaques

Volume de energia distribuído

em %

10,5

10,9

2T25 2T26

+4%em GWh

41%

21%

17%

9%

12%

31%

35%

19%

6%
9%

acumulado até Junho - 2026 vs 2025

4,0
6,2

2,9 3,4
0,91,1

3,4

-0,6

2,7

-1,7

Total Residencial Industrial Comercial Outros

Energisa Brasil

BRASIL

RESIDENCIAL

RURAL

INDUSTRIAL

COMERCIAL

OUTROS

Energisa tem mais peso residencial que a média do Brasil (41% vs. 31%) 

Fonte: EPE

+4%

Fonte: Energisa — perfil de consumo por classe e ramo industrial (2025); EPE — Anuário Estatístico de Energia Elétrica 2025 
(mix nacional por classe, base SIMPLES)

Crescimento de mercado 

em todas as concessões

Mix de consumo blinda a Energisa dos ciclos industriais

+82%



PMSO

em R$ Milhões

InvestimentosDestaque de aumento de custos operacionais da  EMT 

e EMS visando atendimento de metas regulatórias. em R$ Milhões

Investimentos em qualidade, 
eficiência e expansão de mercado

1.398

1.567

2T25 2T26

Investimentos que fortalecem a qualidade

+12%

2025 2026

827

928

2T25 2T26

+12%

2T26 vs 2T25 / R$ Milhões

POR DISTRIBUIDORA

EMT

EMS

ESE

EMR

ERO

EAC

ETO

EPB

ESS

81

43

6

2

2

(11)

(9)

(10)

(2)



Disciplina operacional

5º tri consecutivo 
abaixo do limite

7 das 9 
distribuidoras 
operam abaixo 
do limite

96,69 96,76
96,89

96,98

97,21

2T22 2T23 2T24 2T25 2T26

13,05%
12,28% real

regulatório

Taxa de arrecadação (%)
12 Meses

(%) Energia injetada
12 Meses

Indicador e PPECLD (R$ milhões)

1,41 1,43 1,35 1,41

0,56

*Ajustado (ex-efeitos não recorrentes)

*Desconsidera a provisão referente à inadimplência de faturas da Oi e acordo da dívida com a CAERD.

433 443 424 447 433

2T25 3T25 4T25 1T26 2T26

7,68 9,16 9,59 13,93 8,75 14,34 5,14 18,70 23,44

9,31 10,10 12,03
16,52

9,53

16,68

6,32

23,77

39,08

EMR ESE EPB EMT EMS ETO ESS ERO EAC

DEC
GLOBAL DENTRO DOS LIMITES (%)

DEC/ FEC GLOBAL(%)LIMITE 2026 (%) Melhor resultado da série histórica

3,81 4,09 3,40 6,14 4,18 5,50 3,01 7,30 7,85

6,20 6,07 6,85

10,70

6,07

9,94

5,06

14,57

26,78

EMR ESE EPB EMT EMS ETO ESS ERO EAC

FEC
GLOBAL DENTRO DOS LIMITES (%)

Perdas consolidadas

Indicadores globais de qualidade

Gestão da Inadimplência

1,37*
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Crescimento acelerado da base, ampliação da 

infraestrutura e fortalecimento da presença regional 

em três anos de gestão do Grupo Energisa

275 249 284 331

2023 2024 2025 2026 LTM

Margem da distribuição
R$ milhões

210 187 218
286

2023 2024 2025 2026 LTM

EBITDA
R$ milhões

+ 36%+ 20%+ 28%

Em 3 anos

R$ Milhões
TRIMESTRE ACUMULADO

2T26 2T25 Var. % 6M26 6M25 Var. %

Margem bruta 81 51 + 59 155 108 + 43

EBITDA 65 34 + 90 123 73 + 68

Lucro líquido 18 (6)  31 (6) 

Investimentos 30 19 + 61 47 36 + 31

2025 vs. 2026

Espírito Santo
A ES Gás e o Grupo 

Energisa conquistaram 
a confiança do 

consumidor capixaba  

6ª maior base de 
consumidores do país

Distribuição de gás

78 85 96 100

2023 2024 2025 2026 YTD

Base de clientes
Mil unid

Mais gás, mais indústria, mais Espírito Santo

+ 28%



(2)

EBITDA aj. por equivalência patrimonial Margem bruta por combinação

31 58

23

39

2T25 2T26

54

em R$ Milhões

96

Equivalência 
patrimonial

EBITDA

+80%

51 81

139
162

2T25 2T26

em R$ Milhões

100% das CDLs

190
243+28%

CLIENTES

Evolução do mercado

VOLUME

REDE KM

341 350 359 370 378

2T25 3T25 4T25 1T26 2T26

551
588 614

528 572

2T25 3T25 4T25 1T26 2T26

3,8 3,9 3,9 4,0 4,0 

2T25 3T25 4T25 1T26 2T26

Mil

Mil m³

Mil

Cativo+Livre

Combinação da Distribuição de Gás 

19 30

47
39

2T25 2T26

100% das CDLs

Investimentos

66 69
+5%

Combinação da Distribuição de Gás 

+11%

+4%

+8%

_RTO 2026 da Algás elevou a margem unitária em 46%

_Expansão na Cegás - gás canalizado pela primeira vez 
na região do CRAJUBAR 
Já com 1ª indústria conectada ao sistema

_Expansão da base de clientes 
em 11,4% (2T26 vs 2T25)

ES Gás + Norgás

EDG EDG
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Alienação de Ativos

100%

100%

EPT

EAP

EAM

EMA

EAM II
EPA II

EPA I

EGO I

ETT

ETT II

Energisa Transmissão de Energia S.A.

LXTE

LTTEPlena

LMTE Perímetro da Transação
(5 ativos de transmissão 

operacionais)

R$ 2,3 Bi

(dez/25)

ENTERPRISE VALUE EQUITY VALUE
(dez/25)

R$ 1,5 Bi

EV/EBITDA implícito

10,1x
EV/RAP implícito

8,3x

Ativo Extensão 
(KM)

RAP 25-26 
(R$ MM)

Término da 
Concessão Status

EPA I 267 68,7 ago/47 Operacional

EPA II 139 56,1 set/48 Operacional

ETT 734 90 mar/49 Operacional

ETT II - 5,4 set/51 Operacional

EGO I 136 54,9 ago/47 Operacional

Perímetro 1.276 275,1 - -

Estrutura Acionária

1 Otimização do portfólio 2 Geração de valor 3 Impacto na desalavancagem 4 Plataforma Fortalecida

acima da mediana do mercado +2,3x 



8
Concessões

R$ 782 MM
Operacionais + Não Operacionais

Receita Total

R$ 737 MM

RAP Total Fibra Ótica

R$ 45 MM

Cronograma Receita Anual Permitida (RAP)
*RAP Ciclo 26/27
Sem receita de fibra ótica

**Prazos ANEEL

Visão geral

Remanescente Alienado

27% Perímetro da Transação

73% Portfólio Remanescente

Composição da RAP

CRONOGRAMA DE IMPLANTAÇÃO

ATIVO AVANÇO RAP CRONOGRAMA**

EAM 87% Atual: R$ 54,2 MM (54%)
Final: R$ 100,4 MM (100%) MAR/30

EAM II 88% R$ 22,2 MM AGO/27

EMA 22% R$ 128,6 MM JUN/30

740 828
609 737

2025 2026* 2027* 2030*

288
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Resultado combinado dos negócios

20

16
12 1 49

2T25 2T26

+ 147 %

GERAÇÃO 
DISTRIBUIDA

MERCADO 
LIVRE

SVA

EBITDA contribuição por negócio 

476 MWp
de capacidade 
instalada

+ 26,4%

GERAÇÃO DISTRIBUÍDA

R$ 49 MM
EBITDA +48%

base de clientes
que geram receita

Recuo da inadimplência e 
Churn mensal manteve-se 
estável, em patamar inferior ao 
benchmark de mercado

MERCADO LIVRE
SVA  
Serviços de valor agregado 

GWh4.254
+1,5%

Volume vendido
6M26 MTM

Efeito positivo 
contratos futuros

+ R$ 19MM

+ 34% 
crescimento vendas e 
novos negócios

EBITDA +22%
R$ 8 MM

R$ Milhões

2T26

2T26

1º semestre

2T26

35

110

103 213

2024 2025 UDM26

518% vs. 2024 

95% vs. 2025 

EBITDA combinado

CRESCIMENTO

Considera MTM da ECOM
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para o setor de energia



antecipação 
de recebíveis

R$ 2  BI

faturas em débitos 
negociados

R$ 100 Milhões

Desempenho econômico-financeiro

Principais indicadores de rentabilidade

em % UDM25 UDM26

ROE -56 +36

ROIC -44 +37

Geração de caixa
R$ milhões

11

18

2T25 2T26

+ 62%

Lucro líquido

11

19

2T25 2T26

+ 67%

-48

42
8 18

2024 2025 1T26 2T26

Nova fase de geração de caixa da Voltz fortalece a 
capacidade de geração de valor do Grupo Energisa.

R$ milhões
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Q&A
Relações com investidores

ri@energisa.com.br



Relações com investidores
ri@energisa.com.br

Obrigado!

Deixe sua avaliação!



Anexos



(1) Valor descontado do VNR, efeito não recorrente

Distribuição de Energia
Indicadores financeiros

Lucro líquido
recorrente (1)

Margem bruta
ajustada(1)

EBITDA ajustado 
recorrente (1)

Investimentos

2.655 

2T26

2.791

1.700 1.713

650 319

1.398 1.567 

- 51%

- 1%

- 137 p.p

+ 12%

2T25

5.441

6M26

5.580

3.412 3.309 

1.209764

2.555  3.021

- 37%

+ 3%

- 139 p.p

+ 18%

6M25R$ milhões



81   

2T26 2T25

51

65 34

(6)  18

1930

-

+90%

+30p.p

+61%

Volume 178179 +1%

Investimentos

Lucro/prejuízo
Líquido recorrente

EBITDA

Margem Bruta

R$ milhões

milhões m³

606671 +11%Rede
KM

8998 +10%Clientes
mil

HOLDING

Indicadores financeiros 
e operacionais

155   

6M26 6M25

108 

123  73

(6)  31 

3647

-

+68%

+ 47p.p

+31%

324344 +6%

606671 +11%

8998 +10%



HOLDING

Indicadores financeiros 
e operacionais

Nota: Os valores não são proporcionais à participação da Energisa e correspondem a 100% do resultado da CDL.
* Ajuste de consolidação

162

2T26 2T25

139  

117 86

7294  

4739

+31%

+35%

+17%

-17%

Volume 374393 +5%

Investimentos

Lucro líquido
Ajustado*

EBITDA

Margem Bruta

milhões m³

3.1713.371 +6%Rede
KM

252281 +11%Clientes
mil

R$ milhões

319

6M26 6M25

276

233 170 

150   190

110 90 

+26%

+37%

+16%

-18%

251281 +11%

3.1713.371 +6%

252281 +11%



Transmissão
Indicadores financeiros consolidados

79

2T26 2T25

82  

164 150  

10

Margem EBITDA
Regulatório (%)

EBITDA 
Regulatório

(5)

Investimentos 7063 

-

+9%

-3p.p.

- 10%

(116) (105)Resultado
financeiro

+ 11%

Lucro/ prejuízo
Regulatório

R$ milhões

83

6M26 6M25

83  

334 310  

21(2)

111100 

(212) (211)

-

+8%

-0,5p.p.

- 9%

+ 1%



* EBITDA e Lucro Líquido sem o efeito da marcação a mercado da Energisa Comercializadora

Indicadores financeiros
(re)energisa

Investimentos

EBITDA 
Ajustado*

Lucro Líquido 
Ajustado*

Soluções
energéticas

Fontes 
renováveis

Mercado livre 
de energia*

+ 48%

+ 6%

+ 22%

EBITDA Ajustado*

2T26 2T25

49 33

(27) (26)

68

29 14 

(48) (39)

9736 -63%

+ 22%

+115%

+ 26%

+ 468%

+ 48%

6M26 6M25

95 76

(50) (9)

914

59 77

(88) (42)

14172

+ 111%

- 49%

- 23%

R$ milhões
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